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MALIYYO SiYASOTININ NOZORI ASPEKTLORI VO TONZIMLOMO PROSESINDO
ROLU

Mohoarrom Colal Huiseynov?, Elgin Arif Salahov?, Rafigo Sahin Dliyeva®
XULASO

Tadgiqgatin magsadi - maliyys siyasotinin adabiyyatda mévcud olan biitiin aspektlardon tohlilini aparib miioyyan
ganunauygunlugqlari taparaq 6z 6lkemiz niimunasinds tatbigini gérmokdir. ik énco miixtolif dévrlorde formalasan
igtisadi moktablorinin munasibatini tohlil edorok “yeni maliyya Siyasotinin” gotirdiyi naticolori aydin sokilds
miigahido eds bildik. Bu tahlilin kdmoyi ilo biz maliyys siyasstini forqli meyarlara uygun tosniflogdirarok muxtalif
saviyyalorda onun mahiyystinin ve funksiyalariimn nodon ibarst oldugunu aydinlagdirdiqg.
Tadgiqatin metodologiyasi - todqgigat zamani yerli vo dinya alimlorinin elmi asarlorinds toqdim edilmis todgigat
movzusuna dair fundamental vo totbigi konsepsiyalardan, Beynolxalq Valyuta Fondunun toqdim etdiyi boyik
databazadan, grafik va cadval tohlilindan ibarst oldu.
Tadgiqatin tatbigi ahamiyyati - tarixon dovlstlorin apardigi maliyys siyasstinin igtisadiyyata gostordiyi tosirde
miisahido olunan qanunauygunluglar1 bu giin aparilan maliyys siyasotindo nozoro alinmagindan vo totbiginin
mimkinliylndon ibaratdir.
Tadgiqatin naticalori - apardigimiz todqiqat zamani goldiyimiz naticalori asagidaki kimi qruplasdira bilarik:
- istehsalla istehlak arasinda disproporsiyanin yaranmasi Klassik Moktob yanagsmasinin effektiv olmadigini gostordi.
Bu zaman dovlat 6hdoliyi Uzorino goturiib bazardaki veziyyste uygun olaraq vergi tonzimlonmasi vasitasilo bu
disproporsiyani aradan qaldirmalids;
- Keynsin yanagmasmin totbiqi naticesinde dovlstin muldaxilosinin artmast ilo oksar Olkalordo dovlat xarclori
tohllkali hadds artmaga basladi. Bu prosesin manfi naticalorindon uzag olmaq tgiin dovlst bazarda normalara uygun
milayyan amoliyyatlar Uzrs dagiglosdirilimis omsallar formalasdirmalidir;
- monetaristlorin irali sirdilyll stimullagdirict pul siyasati, yani pul kiitlosinin artimi hotta qisamiiddstli va xisusila
uzunmiddatli perspektivda yiiksok inflyasiyaya getirib ¢ixarda bilor. Bu xosagalmaz naticadon uzaq olmaq dgin
Moarkazi Bank dévlatin dastoayi ilo birge bazar1 tonzimlomoalidir
Tadgiqatin elmi yeniliyi — tadgigatda tagdim olunan yeniliklori asagidaki kimi qruplasdira bilarik:
- maliyys siyasati anlayisina dair todgiqat apardigimiz zaman adobiyyatda pluralizmin mévcudlugu siibut edilmisdir;
- maliyys siyasatinin asasinda yaranan maliyys tonzimlanmasi nozariyyasi pul dovriyyasinin, dovlat maliyyasinin vo
kreditin bazar iqtisadiyyatina tasirinin vacibliyini va effektivliyini slibut edon siyasi iqtisadi konsepsiya sayilmasi
- dovlat Xorclorinin artmasi ilo bidco kesri vo dbvlot borcu arasinda asililigin yaranmasi vo beloliklo dévlot
xorclorinin artmasi ilo yaranan biidco kasri noticasinds élkalords Umumi dévlat borcunun bdylk hacmds artmasi
mioayyan olunmusdur;
-maliyys siyasatinin muxtolif soviyyslordo  mahiyyati arasdirilaraq onun osasinda forgli meyarlara goro
tosniflosdirilmisdir.
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Giris

Bu todgigatda ilkin mogsadimiz maliyys siyasati anlayisinin mahiyyatini dork etmokdir.
Maliyys siyasatinin on genis gabul edilmis torifi ondan ibaratdir ki, bu siyasat dovlstin igtisadi
siyasatinin torkib hissoasi olub, dovlstin maliyys resurslarinin tam soforbor edilmasi, magsodo
uygun boliisdiirilmasi vo samarali istifadasine yonolmis hokiimoatin todbirlor sistemidir. Bu
sistemin asas mahiyyati golirlor vo xarclorin, vergilorin vo vergitutmanin nizamlanmasinda, pul
todaviliniin idars edilmasinds, milli valyutanin mazonnasina tasirds dovlst bldcasinin rolunun
asasmin qoyulmasi va reallagmasi ilo baghdir. Maliyys siyasatinin asas toyinat1 vo shato etdiyi
moasalalor sakil 3-da aydin tasvir olunub (Ziyad Semoadzads, 2015).

Sakil 3. Maliyya siyasati

Dovlatin 6z funksiyalarini
va programlarini hayata
kecgirmak lglin maliyya
resurslari ila tamin

1.Maliyya

resurslarinin

formalasdiriimasi
Uglin garaitin
yaradilmasi

5.Maliyyanin
idara olunmasi
sisteminin
yaradilmasi

Tayinati

siyasati

2.Maliyya 4.Maliyys

resurslarinda sistemi
samarali vasitasila
istifada Masalalar igtisadiyyatin

olunmasi va stimullagdiril

3.Maliyya siyasatina

uygun olan mexanizmin
hazirlanmasi va ise

salinmasi

boltsdirilma

Manba: Boylk Ensiklopediya (05.04.2022)

Maliyya siyasati maliyys alotlori vo stimullardan istifado etmoklo mogsadyonli toadbirlor
toplusu Kimi muxtalif soviyyalordo hoyata kecirilo bilor: global, milli, regional vo fordi sirkot
saviyyasinda. Qlobal soviyyads maliyys siyasstinin hayata kegirilmasi formalar1 planlasdirma,
beynalxalq mugavilalorin tortib edilmasi, normativ vo ganunvericilik aktlarinmn qoabul edilmasi,
beynalxalg iqtisadi minasibatlor sahoasinde maliyys proseslorinin operativ idaro edilmasi va
nozarst edilmasini nazards tutur (CTTY, 2019). Regional maliyys siyasati homin regionun orazi
subyektinin maliyys resurslarmnin istifadasinin hoyata kegirilmasine asaslanmis vo comlonmisdir,
onun torkibinds asagidakilar movcuddur: regionun dovlot orqanlarina aid dovlet giymatli
kagizlari; subyektin biidco vasaitlori; regional biidcadankonar fondlar va orazi subyektino moxsus
digar resurslar (I'ycaposa B.H., 2013) ©gor milli soviyyads yanasilsa, maliyyo siyasati - dovlot
maliyys resurslarindan istifadada, golir va xarclorin tonzimlonmasinds, dovilet budcasinin
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formalasdirilmasinda vo icrasinda, vergilordan istifadada, pul dovriyyasinin idars edilmasinda va
milli valyutanin moazannasina tasirdo tozahiir edon dovlst iqtisadi siyasatidir. Fordi sirket
saviyyasindo iso miassisodo maliyys siyasotinin iglonib hazirlanmasinda strateji mogsadlor
bunlardir: kapital strukturunun optimallagdirilmasi1 vo muassisonin maliyys dayaniqliginin tomin
edilmosi; monfastin maksimumlagdirilmasi; maliyyo-toesorrifat foaliyystinin soffafligma nail
olunmasi, miiassisanin investisiya calbediciliyinin tomin edilmasi; muassiss torofindon maliyys
resurslarmin colb edilmasi Uglin bazar mexanizmloarindon istifade edilmasi (kommersiya
kreditlori, qaytarilmali biidco kreditlori, giymotli kagizlarin buraxilmasi vo s.) (®unancoso-
HKOHOMHYECKAsI IHITUKIIOTIC THS)

Material vo metodlar

Tarixo nozor salsaq goro bilorik ki, maliyyo siyasatlori klassik fiskal siyasotlor vo yeni
maliyys siyasatlori basliglar1 altinda arasdirilib (Ilhan Hamidov va b., 2012). Diinya iqtisadiyyati
tarixindo 1929-1933-cl illor Boyuk Depressiya (resessiya) dovru kimi gobul edilir (Akgay vo b.,
2009). Bu dovrds issizliyin soviyyasi artdi, boyiikk sofalot yasandi. 1929-cu il bohraninin
yasanmasina bir ¢ox amillor sobob olmusdur. Birinci Diinya Miiharibasinin 6lkalora baha basa
galmasi do bu amillora daxildir. Birinci Diinya Muharibasinin gatirdiyi catinliklor Avropa
iqtisadiyyatma dorindon tosir etdi. Olkolorin qizil ehtiyatlar1 azalir, digor torafdan isa inflyasiya
artmagda davam edirdi. Olkalor inflyasiyaya qarsi miibarizo aparmaga basladilar. Onlarm pula
¢ox ehtiyaci oldugu tiglin daim pulun dayarini nazars almadan c¢ap etmokls ¢ixis yolu axtarirdilar
(Akdeniz va Tirkan, 1996). 1929-cu il béhran1 bazar iqtisadiyyatinin indiys gqodor Uzlosdiyi an
boylik bohran idi. Elo buna géro do bdhran tarixoe Boyiik Diinya Depressiyast kimi daxil oldu.
1929-cu il bohranmin Nyu-York birjasinin iflasa ugramasindan sonra bas verdiyi qoabul edilir
(Aktan vo Coskun Can, 2011). Boyiikk Depressiyanin bas vermasi tonqid oxlarinin Klassik
Moktobo torof donmosina sobob oldu. Klassik moktobin “laissez-faire” folsofosi bu bohranin
baslica sobobkar1 oldugu iddia edilirdi (Aktan va b., 2004). Klassik maktabin banisi Adam Smitin
irali stirdiiyti “getsinlor, kegsinlor” prinsipi dovlatin azad bazar mexanizmino mimkin gador az
mudaxilasini, belaliklo do ragabatlilik anlayisindan on effektiv sokilds istifadasini nazards
tuturdu. Klassik moktab makroiqtisadiyyatda ddvlstin aktiv midaxilasina ehtiyac yoxdur fikrini
mudafio edirdi. Onlarin diisiincasine asason, bazarlar kortabii sokildo miidaxilo olmadan tarazliq
ndqtasine catir. Bir s6zls, Klassik Moktobin gonayatina gors iqtisadiyyatda dovlstin rolu kifayat
gadar mohdudlasird: (Aktan va b., 2004). Klassik moktaba gora giymoat mexanizmin koémayi ila
igtisadiyyatda biitun istehsal amillorinin iso salinmasi vo milli galirin an yiiksok saviyyads olmasi
tobii nizamlanirdi vo gérinmoz bir ol bu amri tomin edirdi (Aktan va b., 2010).

Klassik Moktob dovlstin igtisadi siyasatinin goroksiz oldugunu, hadisalorin deyilonlordan
forqli olacagi fikrini miidafio edarkon, ABS iqtisadiyyat1 Boyiik Depressiyadan yetorinca zaror
gordii. Boyiik Depressiyanin Klassik Moktoba vurdugu zorba yeni igtisadi moktablorin
yaranmasma sobab oldu. 1936-c1 ildo belo bir yeni igtisadi moktob Con Meynard Keyns
torafindan irali siiriilmiisdiir. Keyns moktobi 1930-cu illordoki Boyiik iqtisadi Depressiyanin
doénaminds formalagsmaga basladi vo bu depressiyadan ¢ixis yollarmi gostordi (Akyurek vo Beste,
2006).

“Mudaxilsli dovlst yanagmasinin bir ¢ox 6lkalords bazar iqtisadiyyatma neco monfi tosir
gostardiyini, milli galirin boylk bir hissasinin samarasiz dovlat xarclorina necs ayrildigini ortaya
qoyan bu yanagmalar iqtisadiyyatda fiskal siyasst alstlorindon istifadoys 0z yerini vermoyo
baslayaraq bu siyasotlo konsesusa (vahid fikra) goaldi. Bu ortaq moxracs inteqrasiya edon ideyalari
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Vo fikirlori “yeni maliyys” yanasmasi adlandirmaq olar. Bu dovrdon baslayaraq maliyys siyasati
dovlat iqtisadiyyatinin asasini togkil etmoya basladi (Branson va b., 1981). Bu hadisoni grafik 1-
do aydin sokildo gormok olar. Nimuno olaraq grafikdo ABS, Boyiik Britaniya vo Hindistanin
1920-ci ildon 2011-ci ilo gader ddvlat xarclorinin  UDM-da payi verilib. Qrafikdon gériindiiyi
kimi, 1938-ci ildon bu Olkslorin hamisinda dovlat xarclorininin hacmi suratli sokildo artmaga
baslayir. Qurdugumuz trend xotti isa gostarir Ki, bu gostarici illor Uzra artan istigamotds davam
edir. Dovlst xarclorinin hacmi muoyyan ndqtays godor artdigi zaman problem yaratmaya bilor.
Ancaq bu xarclorin 100% saviyyasine ¢atmagi miimkiinsiizdiir, ¢linki bu gostarici 6lkads 0zal
sektorun “yox” saviyyads olmasi demokdir.

Qrafiik 1. Olkalar {izra dovlat xarclarinin UDM-da pay1 (%)
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Manba: Beynolxalq Valyuta Fondu
https://www.imf.org/external/datamapper/datasets/FPP(04.04.2022)

Dovlot xarclorinin torkibinds an surstlo artan xarclor dovlstin sosial xarclori sayilir. Bunu
grafik 2-do aydin sokilds goro bilarik. 1930-cu ildon Boylk Britaniya vo ABS-da ddvlstin sosial
xarclori ylksok hacmds artmaga baglamisdir. Bunun mogsodi béhran zamani ohaliys dastok
gostarib ¢atin voziyystdon “lizii ag “ ¢ixmaq idi.
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Qrafik 2. Olkalorin timumi sosial xarclorinin UDM-da pay1 (%)
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Manba: Beynolxalg Valyuta Fondu-
https://www.imf.org/external/datamapper/datasets/FPP(04.04.2022)

Qrafik 2-don goériindiiyii kimi ABS va Britaniyada son 100 ilds sosial xarclorin Gdmumi
dovlat xarclarinin tarkibinds payi bir ne¢a faizdon 21% qoador artmisdir.

Xususi ilo geyd edok ki, dovlat xarclorinin artmasi ilo bidca kasri vo dovlot borcu arasinda
asililiq yaranmugdir. Is ondadir ki, daim artan biidco Xorclorinin artim tempi onun galirlorinin
artim tempi ilo st Usto diismadiyindon onu tam 6rtmays gadir olmamisdir. Naticods Olkalor
bldcs kasri va onun fosadi olan dovlat borcu problemlorinin yaranmasi ilo Gzlosmisdirlor. Qrafik
3- do misal kimi gotiirdiiyiimiiz ABS, Boyiik Britaniya vo Hindistanin imumi dévlst borcunun
UDM-do pay1 toqdim olunub. Bu grafiki togdim etmokds mogsedimiz dovlot xarclorindon
yaranan budca kasri noticasinds bu 0Olkalords 1940-c1 ildon etibaron Umumi dévlst borcunun
béylik hacmds artmasidir. Bunu “yeni maliyys siyasatinin” naticalorindan biri olaraq hesab eds
bilarik.

Qrafik 3. Olkalarin imumi dovlst borcunun UDM-da pay1 (%)
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Manba: Beynalxalg Valyuta Fondu-
https://www.imf.org/external/datamapper/datasets/FPP (04.04.2021)

Maraqli hal odur ki, bu asilihiqlar hotta bir ¢ox postsovet Olkslorinin igtisadiyyatinda da
miisahido olunur, hargond onlarin bazar sistemina transformasiyast 1990-c1 illordon baslamigdir.
Qrafik 4-do biz Azarbaycan Respublikasinin miistaqillik illorinds dévlst xarclorinin dinamikasina
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nozar salsaq gorarik ki, xarclorin artim tempi 2000-ci illorin avvalorindon baslayaraq shomiyyatli
doracada bdyiimiisdiir. ©gar 2000-ci ilda dévlat xarclorinin UDM-da payr 15.2 % taskil edirdiso
hazirda bu gostarici 36.5% qodor artmisdir. Dovlat xarclorinin bels siratlo artimi olbattoki ilk
novbodo neft amili ilo six baghdir. Lakin qanunauygunluq ondan ibaratdir ki, bazar sisteminin
qurulusunun miirokkoblosmasi vo mivafiq olarag tonzimlomasi ilo bagh aparilan maliyyo
siyasati boyuk maliyys resurslar1 talob edir.

Qrafik 5. Azarbaycan Respublikasinin dévlet xarclorinin UDM-da pay (%)
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Manba:https://tradingeconomics.com/country-list/government-spending-to gdp(05.04.2022)

Maliyys siyasati 6zU-0zllylinds toyinatindan asili olaraq forqli toraflordon tosniflosdirilir vo
xususi tosnifat strukturuna malikdir. Tosniflosdirmo bir sira timumi prinsiplor Uzro hoayata
kecirilir: orazi meyarlarina gors, maliyys sisteminin sferalar1 tizra, foaliyyst slamatlorino gors
,magsadlorin xarakterino vo ya zaman meyarma goro. Orazi meyarlarma goro Umumddvlat,
regional vo yerli maliyys siyasati forglondirilir. Funksional slamatlorina goro maliyys siyasati
dovlot vo tosarriifat subyektlorinin maliyys siyasstina, hamginin galir, Xarc vo nozarat siyasatinos
boélundr. Onlar bir-biri ilo qarsiligh slagadadir, lakin nisbaton mistaqil foaliyyst xisusiyystine doa
malikdirlor. Tacriibado maliyya siyasatinin nisbaton mistaqil ndvi kimi fiskal, tanzimlayici va
nozarat maliyys siyasoti forglondirlir. Fiskal maliyys siyasoti vergi golirlorinin maksimum
miimkiin artirilmas1 moaqsadinin Ustlinliyuni xarakterizo edir. Tonzimlayici vergi siyasstindo
vergilorin tonzimlayici rolunun giclonmasino diggeat edilir. Nozarot vergi siyassti vergi
ddoyicilarinin vergi ganunvericiliyino amal etmolorini, vergi nozarsti siyasotinin somorali
faaliyyatinin vo vergi nozaratini hoyata kegiron orqanlarin garsiliqli slagesinin tomin edilmosins
yonaldilmisdir.

Maliyys siyasati maliyys munasibatlori sahasindo dovlstin mistaqil foaliyyot sferasidir.
Mixtalif dovlstlor torafindon hoyata kecirilon maliyys siyasatinin tahlili onun ¢ ssas tipinin
secilmasino imkan verir: Klassik, tonzimloyici vo plan-direktiv. Klassik tip maliyyas siyasati 1920-
ci illorin sonunadok oksar dovlotlorin maliyys siyasati hesab edilirdi vo siyasi iqtisadin
klassiklorinin — A.Smithin (1723-1790), D.Rikardonun (1772-1823) vo onlarin ardicillarinimn
osarlorinds osaslandirilmisdir. Onun osas istigamatlori-dovlotin igtisadiyyata qarigmamasi, azad
rogabatin saxlanilmasi, tosarrifat foaliyyotinin baslica tonzimloyicisi kimi bazar mexanizminin
istifado edilmosindon ibarat idi.
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1920-ci illorin axirlarinda oksor dovlstlorin igtisadi, siyasi vo sosial problemlorinin kompleks
kaskinlosdiyi vaxt dovlatlor maliyys siyasoati mosalolorina yanagsmanin doyisilmasi zorurati ilo
Uzlogmisdirlor. Bu dovrds senayecs inkisaf etmis dlkalords tonzimlonon maliyys siyasstine kegid
baslandi. Onun asasini avvalca ingilis iqtisad¢ist C.Keyns (1883-1946) vo onun davamgilarimin
igtisadi nozoriyyasi toskil edirdi. Bu konsepsiya tokrar istehsal prosesinin tsiklik inkisafina
dovlatin midaxilosi vo tonzimlomosi vasitasi ilo iqtisadiyyatin inkisafinda dovlstin rolunun
guclondirilmasinin zaruriliyina séykanirdi. Tonzimlonma mexanizminin ssasinda proqressiv vergi
sistemi durur.

Plan-direktiv maliyyo siyasati iqtisadiyyat1 idaroetmonin inzibati-amirlik sistemini istifado
edon Glkalards totbiq edilirdi. Bu siyasatin baslica magsadi maliyys resurslarinin dovlatin alinds
maksimum tomorkilosmasini tomin etmok olmusdur ki, onlar1 dovlst sonradan maliyys planina
uygun olaraq yenidon boliisdiira bilsin.

Tosir obyektlorindon asili olaraq dovlot vo tesorriifatgiliq sferasinda maliyys siyasati
forglondirilir. Dovlst maliyys siyasati asagidaki xiisusi meyarlara gora forglondirilir:

Cadval 1. Maliyya siyasatinin xtsusi meyarlara gora tasniflosdirilmasi

Meyarlar Novlori
Orazi « Regional
. Yerli
Stimullasdirict « Hovaslondirici
« Longidici
Tonzimlayici . Iqtisadi
« Sosial tanzimlanan
Monetar « Pul-valyuta
« Kredit
« Sigorta
. Fond
Fiskal . Budcs vo bidcadankanar
« Dodvlot borclanmasi
. Dovlot maliyys ehtiyatlarmin idars
edilmosi
. Investisiya
Beynolxalq igtisadi minasibatlor « Proteksionist
. Preferensional
. Idxal va ixrac

Manba:Miuolliflor torafindoan tortib edilmisdir

Tosorrifat subyektlorinin - maliyys siyasoti maliyys resurslarmm vo golirlorinin
formalagmas1 vo istifadosi sahosindo strateji vo taktiki todbirlorin macmusudur. Bu sferada
maliyya siyasoti miulkiyystcilor,direktorlar surasitoskilatlarin rohbarliyi torofindon islonib
hazirlanir. Maliyya siyasotinin segilmasi toskilatin hamin moarholods inkisafinin mogsed Vo
vazifalorindon asilidir (Atasov va b., 2014).

Tonzimloma prosesini todqiq etdiyimiz zaman goro bilirik ki, bu proses planlasdirilan
maliyyo siyasatinin noticosi hesab edilir. Maliyys siyasstinin osasinda yaranan maliyyo
tonzimlonmasi  nozariyyasi  pul dovriyyssinin, dovlet maliyyasinin  vo kreditin  bazar
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iqtisadiyyatina tasirinin vacibliyini vo effektivliyini stibut edon siyasi iqtisadi konsepsiya sayilir.
Maliyys tonzimlonmasi nozariyyslori osason XX oasrin 60-70-ci illorinde  monetarist vo
neokeynescilik konsepsiyalarma sdykonir. Bu nozariyyslor XX asrin I yarisinda iki siyasi-igtisad
moktobini — pul vo bank anlayislarini miibahisaya gotirdi. Onlarin saloflori X1X osrin ortalarinda
bohranlarm naticasi olaraq genis yayilmis pul-kredit nazariyyasi vo XIX asrin baslangicinda
Q.Knapp tarafindan irali slrilon pulun dévlst nazariyyasi hesab olunur. M.Fridmanin rahbarik
etdiyi moasir monetarist moktob hesab edir ki, makroiqtisadi tarazliq dovriyyods olan pul
kitlosinin hacmindon asilidir. Fridmanin fikrino goro, “diizglin aparilan pul siyasati igtisadi
sarsmtilarin asas Sobobi olmaga mane ola bilor”. Bu siyasat hokimat torafindon deyil, Markoazi
Bank torofindon mioyyon edilib aparildigma gors, mohz o iqtisadiyyat: tonzimlomok
funksiyasina malik olmalidir (Ziyad Somodzado, 2015). Maliyys tonzimlomasi 6zu 6zliiytnda
maliyys sektorunun genislonmasi, inkisafi, habelo mloyyon maliyys institutlarinin vo onlarin
funksiyalarimin boyiimasi prosesi ilo birbasa olagodadir. Bazar sarsintilari, ugursuzluglari kimi
yaranan problemlori vo maliyys sisteminin geyri-sabitliyi miitomadi olarag maliyys firmalarini
narahat edon faktorlar hesab olunur. Burada asasan manfi tasirlordon dogan qiymat, struktur vs ya
biznes modeli problemloridir. Tonzimloma prosesinin vacib magsadi iso bu problemlori aradan
qaldirmaqdir (Manuel Rolf Adler, 2022).

Naticalar vo mizakira

Tadqigat apardigimiz miiddatds galdiyimiz noticalori asagidaki kimi tosniflosdira bilarik:
- Boyuk Depressiya Klassik Moktobin 6ziinii dogrultmadigmi siibut etdi. Bu moktabin
diistincasine oasason, bazarlar kortabii sokildo mudaxilo olmadan tarazliq ndqtasine ¢atir. Ancaq
istehsalin yiiksok Soviyyads inhisarlasmasi, onun heg¢ bir tonzimlonmosinin olmamasi, istehsal
hocminin artimi ilo ahalinin shomiyyatli hissasinin galir soviyyasi arasinda geyri-mutoanasibliyin
olmas1 Klassik Moktabin ugursuzluguna gatirdi;
- Klassik moktobin ugursuzlugu iqtisadiyyatda yeni yanagsmanin formalasmasi ilo noticalondi.
1930-cu illords Keyns tarafindon asas1 qoyulan yanasmanin baslica slamati igtisadiyyatda fiskal
siyasot alotlorindon istifado hesab olunur. Bu yanasmanin tatbigi naticasindo dovlstin
mudaxilasinin artmasi ilo oksar 6lkalords dovlot xarclori artmaga basladi. Xususi ilo geyd edak Ki,
dovlat xarclorinin artmast ilo blidca kesri vo dévlet borcu arasinda asililiq yaranmusdir. Is ondadir
ki, daim artan bldco Xorclorinin artim tempi onun golirlorinin artim tempi ilo Ust-Usto
diismadiyindon onu tam 6rtmays qadir olmamisdir. Naticads 6lkalor blidca kasri va onun fasadi
olan dodvlat borcu problemlarinin yaranmasi ils Gzlogmisdirlar;
- M.Fridmanm rahborik etdiyi mlasir monetarist moktab iso hesab edir ki, makroiqtisadi tarazliq
dovriyyads olan pul kitlssinin hacmindon asilidir vo buna gérads maliyys siyasstinin aparilmasi
solahiyyati birbasa Morkozi Banka moxsus olmashdir. Stimullagdirict pul siyasati, yani pul
kltlosinin artimi hotta qisamiiddatli vo xususilo uzunmiddotli perspektivds inflyasiyaya gotirib
¢ixarir. Buna goro do Keyns caroyaninin niimayandalori pul siyasstinin yalniz iqtisadiyyatda
inflyasiya bosluqlar1 soraitinds totbiq oluna bilocoyini muidafis edirlor.

Yekun naticalor

Naoticalorimiza asason holl yolu olarag veracoyimiz tokliflori asagidaki kimi qruplagdira bilarik:
- Boyuk Depressiya slibut etdi ki, bazarin boylimasi ilo ahalinin galirlori arasinda boyiik hacmda
disproporsiya oldugu halda dovlet midaxilosinin olmamasi bazarda yalniz ugursuzlugla
sonlanacaq. Ciinki “toklifi” dostokloyacok “tolob” mdvcud olmayacaq. Bu sobobdonds dovlet
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bazardaki voziyyato uygun olaraq vergi tonzimlonmasi vasitasilo bu disproporsiyant aradan
qaldirmalids;

- Keynsin irali siirdiiyii yanagsmanin ugursuzlugu biidco Kkasri ilo dovlst borcunun tshlikali
Saviyyada artmasi zamani 6zUnu birlizo verir. Bu tohlikali hodds gatmamaq ti¢tin dovlst bazarda
mlayyan omoliyyatlar (Gzro omsallar formalasdirmalidir. Bu omsallar bazarm islomo
mexanizminds “nasazligin” olub olmadiginin gostaricisi sayilmalidir;

- monetarist moktobin irali surdlyu “maliyys siyasotinin aparilmasit salahiyysti Morkazi Banka
moxsus olmalidir” fikri mioyyon hallarda iqtisadiyyatin “saglamliligina” zoror torodos bilor vo
qarsisialinmaz inflasiyayla naticalona bilor. Bu sababdands gdzlonilmaz noticalordan uzag olmaq
Vo ya bu bas verdiyi halda iqtisadiyyati sliratli sokilds barpa etmok tglin Markazi Bank dovlstin
dastayi ila bazar1 tonzimlomoalidir.
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THEORETICAL ASPECTS OF FINANCIAL POLICY AND THE ROLE IN THE
REGULATION PROCESS

SUMMARY

The purpose of the research-is to analyze all aspects of financial policy in the literature, find certain regularities
and see their application in the example of our country. First of all, by analyzing the attitude of economic schools
formed in different periods, we were able to clearly observe the results of the "new financial policy”. With the help
of this analysis, we have classified fiscal policy according to different criteria and clarified what its essence and
functions are at different levels.

The methodology of the research-consisted of fundamental and applied concepts on the research topic presented in
the scientific works of local and world scientists during the research, a large database provided by the International
Monetary Fund, graphical and tabular analysis.

The practical importance of the research is that the regularities observed in the impact of the financial policy
pursued by the states on the economy historically are taken into account in the financial policy pursued today and the
possibility of its application.

The results of the research - we can group the results of our research as follows:

- The disproportion between production and consumption showed that the Classical School approach was ineffective.
In this case, the state should take responsibility and eliminate this disproportion through tax regulation in accordance
with the market situation;

- As a result of the application of Keynes's approach, with the increase of government intervention, public spending
in most countries began to rise to dangerous levels. In order to avoid the negative consequences of this process, the
state should form adjusted ratios for certain operations in accordance with the norms in the market;

- The stimulus monetary policy proposed by monetarists, ie the growth of the money supply, can lead to high
inflation, even in the short term and especially in the long run. To avoid this unpleasant result, the Central Bank
should regulate the market with the support of the state

The scientific novelty of the research - we can group the innovations presented in the research as follows:

- The existence of pluralism in the literature has been proven when we study the concept of financial policy; - The
theory of financial regulation based on financial policy is a political economic concept that proves the importance
and effectiveness of the impact of money circulation, public finance and credit on the market economy

- a large increase in the total public debt in the countries was identified as a result of the relationship between the
increase in public expenditures and the budget deficit and public debt, and thus the budget deficit created by the
increase in public expenditures;

- The essence of fiscal policy is studied at different levels and based on it is classified according to different criteria.
Keywords: financial policy, economic schools, classification, public debt, budget deficit, public spending

TEOPETUYECKHUE ACHEKTHI ®UHAHCOBOM IMOJIUTUKHA U POJIb B
INPOLECCE PETYJINPOBAHUA

PE3IOME

Heanb wucciefoBaHUsl - TPOAHAIN3NPOBATH BCE AaCMEKThl (UHAHCOBOM TIOMWTHUKH B JIUTEPAType, HAWTH
OIIpeZIeTIeHHbIE 3aKOHOMEPHOCTH W YBHJETh WX NPHMEHEHHE Ha TpuMepe Hamed crpabsl. llpexnme Bcero,
aHAJIM3UPYS OTHOIICHHE 3KOHOMHYECKHX KON, c(hOPMHUPOBABIIMXCA B Pa3HbIC MEPHOMABI, MBI CMOIJIM HAIJISAHO
MIPOCIIENTh PE3YIbTaThl «HOBOH (PMHAHCOBOM MOMMTHKM». C TOMOIIBIO 3TOr0 aHANIM3a MBI KJIACCH(HIIPOBAIN
(HUCKaNbHYIO TIOMUTHKY MO PA3HBIM KPUTEPHSAM M BBISICHWIH, B YEM €€ CYITHOCTh U (P)YHKIIMH HA PAa3HBIX YPOBHSX.
MeToaos0rust MCCIeJ0BAHHUs COCTOSUIA M3 (PyHAAMEHTANBHBIX W MPUKIAJAHBIX KOHIEIN 110 TeME HCCIIeT0BaHus,
MIPE/ICTABICHHBIX B HAYYHBIX TPyJaX OTEYECTBEHHBIX W MHUPOBBIX YUCHBIX B XO/I€ MCCIENOBaHMSA, OONMbIION Oa3bl
JIAHHBIX, TIPEOCTABICHHOW MeXTyHapOJHBIM BaTIOTHBIM (DOHIOM, rpadhuuecKoro U TabIMIHOTO aHAIN3a.
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BakHOCTh HCCJIEOBATENBCKOT0 TMPHJIOKEHUSI-3aKII0YaeTCsI B TOM, 4YTO HWCTOPHUYECKH HAONIOAaeMbIe
3aKOHOMEPHOCTH BO3JICHCTBHS (PUHAHCOBOW MOJUTUKH, MPOBOTUMOI TOCYIapCTBAMHU Ha SKOHOMHKY, YIHUTHIBAIOTCS
B TIPOBOUMOM CerojIHs (PUHAHCOBOMW MOJMTHKE H BO3MOXXHOCTH €€ TIPHMCHEHHUSL.

Pe3ynbTaTbl HCCIEIOBAHMSI - MBI MOXEM CrpPYIITUPOBATh pPE3YJIbTAThl HAIIETO HCCIEAOBAHHS CICAYIOLINM
obpazom:

- Jucnponopuuss MeXIy MPOU3BOACTBOM H MOTpeOIcHHEM MOKa3ana Hed()(EeKTHBHOCTh MOAXOMa KIaCCUYECKOit
HIKOJIBL. B 3TOM cliydae rocymapcTBO IOMKHO B3sITh Ha ce0sl OTBETCTBEHHOCTh UM YCTPAHHUTH ATY THCIPOIOPIIHIO
MyTEM HAJIOrOBOTO PETYIHUPOBAHHUS B COOTBETCTBUH C KOHBIOHKTYPOU PHIHKA;

- B pesynbrate npuMenenust moaxoaa KeitHea, ¢ ycuneHreM rocyapcTBEHHOTO BMENIATeIbCTBA, TOCYAAPCTBEHHbIC
pacxo/ibl B OOJBUIMHCTBE CTPaH CTAM MOJIHUMATHLCS JI0 OMACHOTO YpOBHs. Bo n30ekaHne HEraTHBHBIX MOCIIEICTBUIM
3TOrO TPOIIECCa TOCYAAPCTBO TOMKHO (HOPMUPOBATH CKOPPEKTHPOBAHHBIE HOPMATHBBI MO OTACIBHBIM OIEPAIUsiM B
COOTBETCTBHHU C PHIHOYHBIMH HOPMaMU;

- Ipenyaraemasi MOHETAPUCTAMH CTHMYJIUPYIOIIAs ACHEKHO-KPEMUTHAS TOJIUTHKA, T. €. POCT JCHEKHOW MAacCHl,
MOYKET MPUBECTH K BBICOKOH MHOISAIMH Make B KPATKOCPOYHON M OCOOCHHO B JIONTOCPOYHOM TepcrekTrBe. UToOb!
n30eKaTh 3TOrO HETMPUATHOTO pe3yabTara, LB momkeH peryaupoBaTh PhIHOK MPHU MOAJICPIKKE TOCYIapPCTBA.
HayuyHasi HOBM3HAa HCCJIeJIOBAHUSI — HHHOBAIMH, MPEICTABICHHBIC B HCCIEMOBAHUHM, MOXHO CIPYIIUPOBATH
CIIEIYIOIMM 00pa3oM:

- CYIIECTBOBAHKE IUTIOPATN3Ma B JIMUTEPATYPE JOKA3aHO MPH U3yUEHUH MOHATHS (BUHAHCOBOH MOMMTHKH; - Teopus
(DMHAHCOBOTO pETYJIMPOBAaHUs, OCHOBaHHAas Ha (PUHAHCOBOW TMONUTUKE, NPEACTABISET COOOHW MOJIUTHKO-
SKOHOMHYECKYIO KOHIICIIINIO, JOKA3hIBAIONIYI0 BAKHOCTh M 3(P()EKTUBHOCTh BO3JICHUCTBHS JECHEKHOTO O0OpaIieHus,
TOCYAapCTBEHHBIX (bI/IHaHCOB 1 Kpe€auTa Ha PeIHOYHYIO SKOHOMHUKY.

- OoJBIIOE YBETUUYEHHE OOLIEr0 TOCYIapCTBEHHOI'O JI0Jra B CTpaHax ObUIO BBISBICHO B PE3YNIbTaTe CBSI3H MEXIY
YBEJIIMYECHUEM TOCYHAAPCTBEHHBIX pPACXOIO0B U 6}0}1)KGTHI)IM lleq)HHI/ITOM U TOCYAAapCTBEHHBIM [HOJITOM, U, TaKUM
00pa3om, OI0HKETHBIM Je(HIIMTOM, CO3JaHHBIM YBEIHYCHHEM IOCYIapCTBEHHBIX PaCXO/I0B;

- CymHocTh (DHCKaJIbHOH MOMUTHKY H3Y4aeTcsi Ha Pa3HBIX YPOBHSX M Ha €€ OCHOBE KJIACCH(HULMPYETCS 110 Pa3HBIM
KPUTEPHSIM.

KitoueBble ciioBa: (uHAHCOBas MOJUTHKA, YKOHOMUYECKHE LIKONBI, KIACCH(UKALMS, TOCYIAPCTBEHHBIH O,
OIO/KETHBIN IEPUIIUT, TOCYJAPCTBEHHBIE PACXOIbI.
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